V poslednich dvou tydnech jsme vidéli tfi hlavni trendy. Strach. Distribuce a 50 week
average breakdown.
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Kli¢ova hranice 50 Week zatim nedrzi a tudiz vidime silny propad na trzich. Otazka, zda se
jedna o pfechod do bear marketu je nyni na misté.
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Hlavnimi ddvody jsou distribuce ze dvou stran - ETFs nyni v priméru prodavaji. Coz cena
nese velmi Spatné.



in] T2 BTC: Total Supply Held by Long-Term Holders [BTC] Point-in-Time w L < T 2 Edt

Currency: BTC v Resolution: 1Day ~~  SMA0Days v Scale Mixed - Chart Style: Line 7d 2w 1m 3m 6m 1y YTD Al g [}
BTC: Total Supply Held by Long-Term Holders [BTC] @ BTC: Price [USD] Resetzoom (B
149M $200k
148M
147M
146M
145M $100k
1aam
143M $70k
1azm
141M $50k

1am
13.9M
13.8M $30k
137M
13.6M $20k
135M
134m
13.3M
13.2M $10k
Jan'23 Mar ‘23 May ‘23 Jul'23 Sep 23 Nov 23 Jan 24 Mar ‘24 May 24 Jul 24 Sep 24 Nov 24 Jan ‘25 Mar 25 May 25 Jul 25 Sep ‘25 Nov ‘25
v .y, .o . ~ .
U LTHs , kam bude spadat i ¢ast etfs, vidime akceleraci distribuce, coz vede k rychlému
[in] T2 BTC: Net Unrealized Profit/Loss (NUPL) @ % L < T 2 Edit
Resolution: 1Day v SMAODays v Scale Mixed »  Chart Style: Line v/ 7d 2w 1m 3m 6m 1y YTD Al 3 B
Reset zoom ©
09 $200k
08
$100k
o7 $70k
06 f/‘ $50k
05 | A ] $30k
$20k
04
03 $10k
$7k
02
$5k
01
$3k
o
$2k
0.1
sik
02
s700
03 $500
04 B Capitution MM Hope — Fear Optimism — Anxiety Ml Belief — Denial M Euphoria — Greed .
-05 $200

Mar 16 Sep'16  Mar17  Sep'i7  Mar'18  Sep18  Mar'19  Sep19  Mar20  Sep20  Mar21 Sep 21 Mar'22  Sep'22  Mar'23  Sep23  Mar24  Sep24  Mar'25 Sep 25

Nupl na BTC se nyni posunul do neutralni zény a momentalné kopiruje pfedchozi propady.
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U ETH jsme na hranici oranzové zony, ktera se nyni da charakterizovat jako strach.

Na co se nyni divat? Primarné uvidime, jestli BTC 50 WMA udrzi nebo jestli se dotaneme
rozhodnym zpusobem pod tuto hranici. Pokud selze retest smérem nad wma 50 , tak
pravdépodobné uvidime delSi obdobi strachu.

Moje interpretace situace je momentalné takové, ze soubéh udalosti jako masivni likvidace,
shutdown americké vlady a globalni nejistota momentalné vedou k tomu, Ze rizikové
investice se zmensSuji a tudiz krypto trpi. SpiSe bych se stale pfiklanél na stranu toho, ze
bullmarket prozatim pokracuje a spiSe bych vidél pravdépodobné ozZiveni trhu v
nasledujicich mésicich. Nicméné se nachazime v kiehke situaci a pokud by pfisly dalsi
makro problémy, tak trh nyni mize snaze prejit do bear marketu.



